
Звіт про діяльність 
за 2021 рік

Громадська спілка «Українське об'єднання ринків капіталу» 
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Ukrainian Capital Markets 
Association (UCMA) – офіційна 
запатентована торговельна марка 
спілки (свідоцтво № 302308 від 28 

липня 2021 року ) 
1. Спілка об'єднує фізичних та юридичних осіб  

2. Середній вік членів спілки – фізичних осіб – 53 роки 

3. Члени UCMA є фахівцями у сфері фінансів, 
економіки, права

4. Учасники UCMA – юридичні особи – це 
інвестиційні, консультаційні, юридичні, аудиторські 
фірми, компанії з управління активами

5. Діяльність базуються на формуванні команд із 
членів UCMA та запрошених фахівців для 
виконання завдань конкретних проєктів, які 
можуть бути ініційовані як до Правлінням UCMA, 
так і зовнішнім клієнтом

Про нас
Громадська спілка «Українське об'єднання 

ринків капіталу» є неурядовою неприбутковою 
організацією, яка об'єднує осіб, 

заінтересованих у розвитку ринків капіталу   
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Наші зобов'язання
Основні напрями діяльності на 2021, затверджені 
Загальними Зборами UCMA

1. Розроблення та адвокація 
законопроєктів 

2. Громадська експертиза проєктів НПА 
3. Організація вебінарів та 

відеоконференцій
4. Інформаційне партнерство, участь у 

партнерських заходах та об'єднаннях
5. Дослідження
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1. Розроблення та адвокація 
законопроєктів

Коротко про головне
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Законопроєкт 5865
Про внесення змін до Закону України "Про 
державне регулювання ринків капіталу та 

організованих товарних ринків" та деяких 
інших законодавчих актів України щодо 

регулювання та нагляду на ринках капіталу 
та організованих товарних ринках 

• Проєкт Закону 4684 «Про Національну комісію з 
цінних паперів та бірж» не одержав підтримки з 
боку СРО, UCMA та народних депутатів

• Влітку 2021 року була створена неформальна 
робоча група за участю представника UCMA, яка 
разом із фахівцями апарату Верховної Ради та 
народними депутатами доопрацювала 
законопроєкт 4684, зробивши його більш 
прийнятним для ринку

• Цей проєкт Закону був внесений до Верховної Ради 
групою народних депутатів України на чолі з 
Головою Комітету з питань фінансової та митної 
політики Д. Гетманцевим, зареєстрований під 
номером 5865 і прийнятий у першому читанні

• Під час підготовки законопроєкту 5865 до першого 
читання враховані пропозиції UCMA щодо 
скасування обов'язкової сертифікації спеціалістів як 
однієї з ліцензійних умов, скасування плати за 
реєстрацію випуску облігацій місцевих позик, нової 
редакції статті «Громадська рада» відповідно до 
існуючого в Україні законодавства та практики

• На друге читання від UCMA надіслані пропозиції, які 
у вигляді поправок внесені народним депутатом
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Законопроєкт 5065

Про фінансові послуги та 
фінансові компанії

• Проєкт Закону України «Про фінансові послуги та 
фінансові компанії» розроблявся у нетрях 
Національного банку України, одним із його авторів 
є член UCMA Сергій Беспалий

• При підготовці законопроєкту до першого читання 
були враховані пропозиції UCMA

• Секретаріат Комітету з питань фінансової та митної 
політики утворив неформальну робочу групу у 
WhatsApp для опрацювання пропозицій 
професійних асоціацій та громадських об'єднань до 
другого читання

• Із 18 поправок UCMA були враховані 12 (2/3). 
Більшість поправок стосуються узгодження Закону 
«Про фінансові послуги та фінансові компанії» із 
Законом про ринки капіталу та організовані товарні 
ринки»

• 14 грудня 2021 року Закон України «Про фінансові 
послуги та фінансові компанії» прийнятий в цілому
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Законопроєкт 3637

Про віртуальні активи

• Після прийняття Закону України «Про віртуальні 
активи» до Офісу Президента України був 
направлений лист з пропозицією застосувати право 
вето, яка була прийнята

• Зауваження UCMA до Закону «Про віртуальні 
активи»:

✓ У Законі відсутні норми щодо забезпечення захисту 
українських інвесторів при здійсненні інвестицій на 
ринку віртуальних активів

✓ Закон не розкриває порядку надання віртуальному 
активу статусу забезпеченого, не передбачає 
правових наслідків розпорядження віртуальним 
активом та запобіжників сумнівних фінансових 
операцій

✓ Інвестори у віртуальні активи не відносяться до 
споживачів фінансових послуг, отже всі законодавчі 
норми щодо захисту прав споживачів фінансових 
послуг на них не розповсюджуються
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2. Громадська експертиза 
проєктів нормативно-

правових актів 

Коротко про головне
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Проєкти нормативно-правових актів НКЦПФР
Пропозиції UCMA вносились відповідно до законодавства

До проєкту рішення 
oодо встановлення 
критеріїв для визнання 
особи кваліфікованим 
інвестором

Відповідно до підпункту 
в) пункту 7 частини 1 
статті 6 Закону України 
«Про ринки капіталу та 
організовані товарні 
ринки» власні кошти, 
для цілей визнання 
юридичної особи 
кваліфікованим 
інвестором, 
розраховуються за 
Методикою, 
наведеною у Додатку.

До проєкту рішення 
«Про затвердження 
Змін до Положення 
щодо пруденційних 
нормативів професійної 
діяльності на 
фондовому ринку та 
вимог до системи 
управління ризиками».

Визначити у Положенні 
конкретні нормативні 
значення мінімального 
розміру регулятивного 
капіталу інвестиційних 
фірм та депозитарних 
установ, не пов'язані з 
розміром початкового 
капталу

До проєкту рішення 
Комісії «Про 
затвердження 
Ліцензійних умов 
провадження 
професійної діяльності 
на ринках капіталу –
депозитарної 
діяльності».

Зменшити мінімальний 
розмір початкового 
капіталу заявника (крім 
банку), який має намір 
або провадить 
депозитарну діяльність 
депозитарної установи, 
з 7 мільйонів гривень до 
1,5 млн грн

Зауваження до проєктів 
рішень щодо 
Стандартів 
корпоративного 
управління в 
професійних учасниках 
ринків капіталу та 
організованих товарних 
ринків.

• Стандарти не 
можуть бути 
частиною 
ліцензійних умов

• На Стандарти 
розповсюджується 
Закон України «Про 
стандартизацію»

9

До проєкту рішення 
«Про затвердження 
Положення про 
порядок визначення 
системно важливих 
професійних 
учасників ринків 
капіталу»
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Пропозиції та зауваження до проєкту рішення НКЦПФР «Про затвердження Ліцензійних умов 
провадження професійної діяльності на ринках капіталу –діяльності з управління активами 
інституційних інвесторів»»

Рішення № 889 від 05.10.2021 

• Для управителя іпотечним покриттям до стажу 
роботи на керівних посадах зараховувати стаж 
роботи на керівних посадах структурних 
підрозділів банків, не пов’язаних з ринками 
капіталу

• Доповнити п.4 словами: «Ліцензія на провадження 
діяльності з управління іпотечним покриттям надає 
право ліцензіату виконувати всі функції управителя 
іпотечним покриттям, визначені Законом України 
«Про іпотечні облігації», включаючи обслуговування 
іпотечного покриття, яку йому передано в разі 
дефолту емітента.»

• Після слів «управління активами інституційних 
інвесторів» додати «(діяльності з управління 
активами та/або діяльності з управління іпотечним 
покриттям)»
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Проєкт Постанови НБУ 
Положення про обов’язкові критерії і нормативи достатності капіталу та платоспроможності, ліквідності, 
прибутковості, якості активів та ризиковості операцій страховика

• Набрання чинності Постанови має бути 
синхронізоване із набранням чинності Закону України 
«Про ринки капіталу та організовані товарні ринки» з 1 
липня 2021 року № 738-IX.

• Положення привести у відповідність до норм Закону 
України «Про ринки капіталу та організовані товарні 
ринки»

• Залишити існуючі нормативи ризикованості, 
передбачені Положенням № 850 Нацкомфінпослуг, 
окремо для акцій українських емітентів, облігацій 
українських емітентів, цінних паперів іноземних 
емітентів

• Збільшити до двадцяти відсотків (20%) частку 
страхових резервів для облігацій місцевих позик

• Збільшити до сорока відсотків (40%) частку страхових 
резервів для іпотечних облігацій, емітентом яких є 
фінансова установа, більше ніж 50 відсотків 
корпоративних прав якої належать державі та/або 
державним банкам
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3.Організація вебінарів та 
відеоконференцій

У 2021 році за підтримки партнерів проведено 17
заходів, де UCMA була співорганізатором або 

забезпечила участь з виступом  
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Відео-конференція "Законопроєкт про фонди місцевого розвитку: врахування 
зауважень НКЦПФР". DESPRO. 27 січня
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Серія вебінарів на тему: «Місцеві запозичення через випуск муніципальних облігацій для 
фінансування місцевих інвестиційних проектів». DESPRO. Лютий-березень 2021 року.
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Серія вебінарів на тему ««Загальні збори акціонерного товариства та розкриття інформації: 
виклики 2021 року».  «Імона-Експерт». Лютий-квітень 2021 року.
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Круглий стіл «Фінансова інклюзія як стратегічний напрям розвитку фінансового сектору» 

Університет «Україна», Інститут економіки і менеджменту. 20 травня.
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Серія вебінарів на тему «Трансформація закону про цінні папери у закон про ринки капіталу: 
наслідки для ринку» та «Актуальні проблеми застосування норм Закону про ринки капіталу». 
«Імона-Експерт». Червень-грудень 2021 року.

17



TREY
r e s e a r c h

Онлайн-семінар «Ринок муніципальних облігацій –Міжнародний і український досвід». 
Cbonds, ГО ДЕСПРО. 27 липня.
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1-й Форум фінансистів муніципалітетів. КІСАР. 7 грудня.
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Круглий стіл "Пенсійна реформа. Накопичувальна система -чи є альтернатива?".  
КІСАР. 17 грудня.
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4) Інформаційне партнерство, 
участь у партнерських заходах 

та об'єднаннях
• У 6 заходах UCMA виступила інформаційним 

партнером

• Представники UCMA взяли участь у 68
партнерських заходах

• UCMA бере участь у таких об'єднаннях:

❑ УКРАЇНСЬКА РАДА БІЗНЕСУ

❑ Робоча група  УКРАЇНСЬКОЇ СТОРОНИ ПЛАТФОРМИ 
ГРОМАДЯНСЬКОГО  СУСПІЛЬСТВА «Україна – ЄС»

21

1) BUSINESS & LEGAL INFRASTRUCTURE FORUM.

Газета «Юридична практика». Одеса, 9 липня.

2) BANKING & COMPLIANCE 2021 A2B FORUM.

Асоціація адвокатів України. Київ, 6 серпня.

3) ХХ Міжнародний економічний форум. Львівська

обласна державна адміністрація. Львів. 16

вересня.

4) LAW AND TRADE FORUM 2021. Асоціація

адвокатів України. Київ, 24 вересня.

5) XX Ювілейний Форум фінансових директорів

України. FA Service. Київ. 20-21 жовтня.

6) TAX&BUSINESS TALKS - 2021 A2B FORUM Асоціація

адвокатів України. Київ, 19 листопада.
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День Фондового ринку 
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XX Ювілейний Форум фінансових директорів України. FA Service. Київ.20-21 жовтня
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5)  Дослідження

26

Світові ринки акцій 
та облігацій
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Ринок акцій

Ринкова капіталізація

• За нашою оцінкою на кінець 2019 року кількість 
національних публічних компаній у світі зросла до 
46 тисяч, а їх ринкова капіталізація – до $88 трлн. 
Найбільше публічних компаній  зареєстровано в 
Індії, США, Китаї, Японії, Канаді. У загальному 
обсягу ринкової капіталізації частка компаній США 
складає 43%, ще 15 країн мають ринкову 
капіталізацію більш як $1 трлн. 

• Показники України мізерні: ринкова капіталізація 
станом на 31.12.2019 складала 1,61 млрд грн або 
$64,4 млн або 0,04% ВВП
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Ринок облігацій

Обсяг ринку облігацій по відношенню до ВВП 
країн, де випускаються облігації (K-bonds)

• Облігації випускаються у 165 країнах світу.
Загальний обсяг світового ринку облігацій,
включаючи єврооблігації, оцінюється у $ 107 трлн,
із яких державні облігації складають 54%,
корпоративні – 40%, муніципальні – 6%. K-bonds
дорівнює 1,24. Чим вище K-bonds, тим більше
значення мають облігації для економічного
розвитку країни. Україна з показником 0,523
займає 72 місце між Північною Македонією та
Казахстаном.
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Ринок забезпечених 
облігацій 

Covered bonds

• Сovered bonds можна перекласти як
«забезпечені облігації», але по суті це облігації з
сегрегованим іпотечним покриттям
(переважними правами вимоги за забезпеченим
іпотекою грошовим зобов'язанням боржника у
разі невиконання зобов'язань).

• Обсяг ринку забезпечених облігацій оцінюється у
2,7 трильйона євро, обсяг випусків забезпечених
облігацій в останні роки коливається від 400
млрд до 1 трильйона євро.
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Ринок облігацій сталого 
розвитку 

Зелені (green), соціальні (social), стійкі 
(sustainability), пов’язані зі сталим 
розвитком (sustainability-linked) bonds

• Обсяг розміщених облігацій сталого
розвитку (GSSS bonds) у 2020 році склав
$608,8 млрд. Загальний обсяг облігацій
сталого розвитку, що знаходяться в обігу,
оцінюється у $1,5 трлн.

• Найбільша кількість емітентів GSSS bonds
зафіксована в Японії, США, Швеції, Франції
та Німеччині.
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Організаційна 
діяльність 

Цифри і факти

31



TREY
r e s e a r c h

Організаційний розвиток
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Кількість членів та учасників спілки Кількість засідань Правління
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Участь у публічних заходах (станом на кінець року)
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UCMA у Facebook (станом на кінець року)
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ТОП-5 публікацій у Facebook
Дата 

публікації
Допис Охоплення

Реакція, коментарі, 
поширення

Натискань на 
допис

21.01.2021

Громадська спілка «Українське об’єднання ринків капіталу» (UCMA) звернулась до Президента 
України з пропозицією розглянути наступні кандидатури на посади членів Національної комісії з 
цінних паперів та фондового ринку: РІЗАНЕНКО Павло Олександрович ПАРАСКЕВА Оксана 
Павлівна БУРМАКА Микола Олексійович ВЕЛИЧКО Олена Георгіївна КИЙ Олексій Миколайович 
ПАНЧЕНКО Олександр Сергійович

6301 122
425

03.09.2021
Малус, малус, де твій хаус? Промовці висловили занепокоєння запровадженням Стандартів 
корпоративного управління професійних учасників ринків капіталу як складовою ліцензійних умов, 
що може призвести до зникнення профучасників у зв'язку з непомірною вартістю такого 
запровадження. Чи почув їх Максим Лібанов?

5977 137
313

16.03.2021 Футбольні клуби Європи на фондовому ринку 4460 51
124

06.07.2021

Методика розрахунку власних коштів для цілей визнання юридичної особи кваліфікованим 
інвестором, розроблена громадською спілкою "Українське об'єднання ринків капіталу", схвалена 
на спільному засіданні Комітету з питань стратегії розвитку та економічного аналізу фондового 
ринку та Комітету з питань нагляду та контролю за функціонуванням ринків капіталу та 
організованих товарних ринків НКЦПФР. НА МАЛЮНКУ - ОСНОВНІ ФОРМУЛИ. У Методиці дається 
їх розшифровка. Наприклад, ЗСК - зареєстрований статутний капітал, РЕЗК - резервний капітал, 
ДОДК - додатковий капітал і т.д.

4357 98
266

09.04.2021

9 квітня 2021 року відбулась робоча зустріч Голови та Членів НКЦПФР (Національної комісії з цінних 
паперів та фондового ринку) з представниками громадської спілки «Українське об’єднання ринків 
капіталу» (UCMA). Під час зустрічі учасники обговорили загальні питання щодо розвитку ринків 
акціонерного та боргового капіталу, ринку муніципальних облігацій, іпотечних облігацій та 
сек’юритизації в Україні тощо. https://www.nssmc.gov.ua/nktspfr-ta-ucma-provely-robochu-
oznaiomchu-zustrich/

3510 69
165
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Доходи і витрати

У 2021 році одержаний грант Міжнародного фонду «Відродження», використання якого планується у  2022 році 36

17%

17%

57%

23%

3%

ДОХОДИ 2021

Вступні внески учасників спілки

Вступні внески членів спілки

Членські внески учасників спілки

Членські внески членів спілки

Благодійна допомога (без гранту МФВ)

Загальні 
корпоративні 
витрати; 31%

Винагороди за 
професійні 

послуги; 15%Витрати на 
зв'язок; 21%

Амортизація 
нематеріальних 

активів; 4%

Плата за РКО та 
інші послуги 

банків; 8%

Транспортні 
витрати; 19%

Інші витрати; 2%

ВИТРАТИ 2021



TREY
r e s e a r c h

37

Наша команда
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Дякую за 
увагу!

Сергій Москвін

www.facebook.com/ucma.ua/

ucma.ua@hotmail.com

www.ucma.org.ua
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