
10 років громадської спілки 
«Українське об'єднання ринків капіталу»: 

досягнення та перспективи  

Заснована 14 січня 2016 р. (свідоцтво № 1453278 від 29.01.2016), код ЄДРПОУ 40256246



• Все почалось у січні 2016 року в офісі ПАРД по вул. Кутузова 18/7, яка і зараз 

є юридичною адресою спілки

• Значну допомогу у період заснування та становлення спілки надав колишній 

член ДКЦПФР Микола Олексійович Бурмака

• Спочатку був задум залучити до спілки якомога більше емітентів (акціонерних 

товариств), але згодом фокус діяльності змістився на залучення фахівців з 

адвокації та експертизи

• Спілку хотіли «купити» (2016), вкрасти бренд «UCMA» (2019), але не вийшло

• Місія здійснена: формування фундаменту для цивілізованих ринків капіталу в 

Україні шляхом експертної аналітики, адвокації реформ та професійної освіти

2016-2020



Перший круглий стіл, організований спілкою UCMA:
«КОРПОРАТИВНА РЕФОРМА: ПЕРШІ КРОКИ ТА МАЙБУТНІ 
ВИКЛИКИ», м. Харків, 25 березня 2016 р.



Перший круглий стіл у Верховній Раді  «ПЕРЕХІД ДО БЕЗПАПЕРОВОЇ ФОРМИ 
ДОКУМЕНТООБІГУ НА ФОНДОВОМУ РИНКУ. ПЕРСПЕКТИВИ ЗАКОНОДАВЧОГО 
ВРЕГУЛЮВАННЯ», м. Київ, Комітет Верховної Ради України з питань 
інформатизації та зв’язку, 17 жовтня 2016 р.



Перший успіх з адвокації законопроектів. Закон 
України від 16 листопада 2017 року № 2210-VIII



Перший круглий стіл з питань розвитку ринку 
муніципальних облігацій: започаткування співпраці з 
проектом DESPRO. 14 квітня 2017 року.



Перший посібник з питань муніципальних  
облігацій. 2017 рік.



Перший розроблений проект Закону 
України. 2018 рік.



Незабутні засідання Експертної Ради з питань 
корпоративного права та управління. 2016-2020 роки.



Незабутній ознайомчий візит «Вивчення польського 
досвіду випусків облігацій місцевих позик». 2019 рік.



Публікація «Міжнародний 
досвід випусків муніципальних 
облігацій»

K59 Фінансові інструменти: міжнародний досвід
випусків муніципальних облігацій : навчальний
посібник / В. І. Козак, С. О. Москвін, В. В.
Посполітак. – К. : DESPRO, 2020. – 109 с.

У посібнику надається всеохоплюючий огляд
ринків муніципальних облігацій у світі, Європі та
окремих країнах, зокрема у Польщі. Визначено,
яку роль відіграють муніципальні облігації як
засіб залучення боргових коштів на
регіональному та місцевому рівнях. Муніципальні
облігації також розглядаються як один із
фінансових інструментів з фіксованим доходом,
що відповідає критеріям ESG (Environment, Social
and Governance). На окремих прикладах успішних
випусків та погашень муніципальних облігацій
охарактеризовано, яку користь для місцевих
жителів може принести ринок боргового капіталу.
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Дослідження «Оцінка діяльності 
Національної комісії з цінних паперів 
та фондового ринку за напрямом 
«Взаємодія з громадськістю». 2020 рік.

За рівнем «інформування» НКЦПФР

одержала оцінку «3». Рівень взаємодії

достатній. Усі необхідні дії вчиняються у

належний спосіб.

За рівнем «Консультації» НКЦПФР одержала

оцінку «2». Дії можуть реалізовуватися як

окрема реакція на потребу, що виникла, чи

наявну проблему.

За рівнем взаємодії «Діалог» та

«Партнерство» НКЦПФР одержала оцінку «1».

Організації громадянського суспільства

майже не задіяні у виробленні та реалізації

державної політики у сфері фондового ринку.
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Дослідження

13

Світові ринки акцій 
та облігацій

Сovered bonds можна 
перекласти як «забезпечені 
облігації», але по суті це 
облігації з сегрегованим 
іпотечним покриттям 
(переважними правами 
вимоги за забезпеченим 
іпотекою грошовим 
зобов'язанням боржника у 
разі невиконання 
зобов'язань) 



Огляд «Соціальні облігації»
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Securitization instruments: 
ми за це агітували ще з 
2019 року
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«Україна дуже повільно рухається до 

запровадження сек’юритизованих фінансових 

інструментів (сек’юритизація включає 

передачу економічного інтересу на права 

вимоги, що сек’юритизуються, шляхом 

передачі права власності на ці права 

вимоги від оригінатора до securitisation 

special purpose entity (SSPE) або через суб-

участь SSPE, коли емітовані цінні папери не 

представляють собою оплату зобов’язання 

оригінатора). Між тим світовий ринок 

інструментів сек’юритизації має давню 

історію, а щорічна емісія таких інструментів 

складає більше $1 трлн.»

https://ucma.org.ua/index.php/securitization-

instruments/

https://ucma.org.ua/index.php/securitization-instruments/
https://ucma.org.ua/index.php/securitization-instruments/
https://ucma.org.ua/index.php/securitization-instruments/


• Адвокація законопроєктів досягає мети: прийняті основні закони у сфері ринків 

капіталу

• Оформлюється стратегічне партнерство з Київським інститутом стратегічного 

аналізу та реформ (КІСАР) 

• Спілка перемагає у конкурсах Міжнародного фонду «Відродження»

• Поглиблюються комунікації з партнерами

• Основним напрямом діяльності стає сприяння інтеграції українських ринків 

акціонерного та боргового капіталу в європейський та світовий ринки

2021-2025



Трансформація Закону про цінні 
папери у Закон про ринки капіталу 
(738-IX) відбулась у 2021 році

Враховані пропозиції UCMA до проєкту 

Закону України «Про ринки капіталу та

організовані товарні ринки»:

• Запроваджується новий фінансовий інструмент -

інфраструктурні облігації

• З 1 липня 2021 року облігації місцевих позик 

зможуть випускати обласні та районні ради

• Скасовується обов'язковість аудиту звіту 

керівництва приватного акціонерного товариства

• Уточняються поняття «пруденційні нормативи» та 

«системно важливий професійний учасник 

ринків капіталу та організованих товарних 

ринків», а також статті, пов'язані з іпотечними 

облігаціями 
17



Закон України "Про акціонерні 
товариства" від 27.07.2022 № 
2465-IX

Враховані пропозиції UCMA до проєкту 

Закону України «Про акціонерні товариства»

щодо:

• мінімального статутного капіталу

акціонерних товариств

• електронних загальних зборів акціонерів

• вирішення проблеми «сплячих акціонерів»

• вилучення із Прикінцевих положень норм,

які не мають відношення до Закону «Про

акціонерні товариства»

• значних правочинів та правочинів із

заінтересованістю

18
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Законопроєкт 5065

Про фінансові послуги та 
фінансові компанії

• Проєкт Закону України «Про фінансові послуги та 
фінансові компанії» розроблявся у нетрях 
Національного банку України, одним із його авторів 
є член UCMA Сергій Беспалий

• При підготовці законопроєкту до першого читання 
були враховані пропозиції UCMA

• Секретаріат Комітету з питань фінансової та митної 
політики утворив неформальну робочу групу у 
WhatsApp для опрацювання пропозицій 
професійних асоціацій та громадських об'єднань до 
другого читання

• Із 18 поправок UCMA були враховані 12 (2/3). 
Більшість поправок стосуються узгодження Закону 
«Про фінансові послуги та фінансові компанії» із 
Законом про ринки капіталу та організовані товарні 
ринки»

• 14 грудня 2021 року Закон України «Про фінансові 
послуги та фінансові компанії» прийнятий в цілому і 
набрав чинності

19
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Законопроєкт 3637

Про віртуальні активи

• Після прийняття Закону України «Про віртуальні 
активи» до Офісу Президента України був 
направлений лист з пропозицією застосувати право 
вето, яка була прийнята

• Зауваження UCMA до Закону «Про віртуальні 
активи»:

✓ У Законі відсутні норми щодо забезпечення захисту 
українських інвесторів при здійсненні інвестицій на 
ринку віртуальних активів

✓ Закон не розкриває порядку надання віртуальному 
активу статусу забезпеченого, не передбачає 
правових наслідків розпорядження віртуальним 
активом та запобіжників сумнівних фінансових 
операцій

✓ Інвестори у віртуальні активи не відносяться до 
споживачів фінансових послуг, отже всі законодавчі 
норми щодо захисту прав споживачів фінансових 
послуг на них не розповсюджуються
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ІСТОРІЯ ЗАКОНУ N 3585-IX : УЧАСТЬ UCMA
ЗАКОН ПРО ВНЕСЕННЯ ЗМІН

ДО ЗАКОНУ УКРАЇНИ "ПРО

ДЕРЖАВНЕ РЕГУЛЮВАННЯ

РИНКІВ КАПІТАЛУ ТА

ОРГАНІЗОВАНИХ ТОВАРНИХ

РИНКІВ« та деяких інших

законодавчих актів України щодо

вдосконалення регулювання та

нагляду на ринках капіталу та

організованих товарних ринках

(N 3585-IX)

• Перша спроба: 6303

• Друга спроба: 6303-д

• Третя спроба: 4684

• Четверта спроба: 5865
21



2022 РІК… МИ ВИСТОЯЛИ І ЗНОВУ ПОЧАЛИ 

ПРАЦЮВАТИ
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КИЇВСЬКИЙ ІНСТИТУТ СТРАТЕГІЧНОГО АНАЛІЗУ ТА 
РЕФОРМ (КІСАР) – СТРАТЕГІЧНИЙ ПАРТНЕР UCMA

23

СПІЛЬНІ ПРОЄКТИ
• "Зелені облігації як новий фінансовий інструмент підтримки екологічних проєктів на місцевому рівні» виконаний за фінансової 

підтримки Міжнародного фонду "Відродження" (№SG54401, 03.11.2021 - 15.06.2022).
• "Імплементація актів законодавства Європейського Союзу у сфері ринків капіталу (CRD IV, CRR)" виконаний за фінансової підтримки 

Міжнародного фонду "Відродження" (№G55348, 19.12.2024 - 13.12.2024)
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Зелені облігації – у фокусі уваги 
Проєкт №SG54401 МФ Відродження 
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Імплементація актів законодавства Європейського Союзу у сфері ринків капіталу (IFD, IFR)

Проєкт №G55348 МФ Відродження
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АСОЦІАЦІЯ ПРАВНИКІВ УКРАЇНИ –
ГОЛОВНИЙ ІНФОРМАЦІЙНИЙ ПАРТНЕР

26



FA SERVICE – НАДІЙНИЙ ПАРТНЕР ТА ПОЧЕСНИЙ УЧАСНИК
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ЄВРОПЕЙСЬКА ІНТЕГРАЦІЯ: ПЛАТФОРМА 
ГРОМАДЯНСЬКОГО СУСПІЛЬСТВА УКРАЇНА - ЄС

У 2023–2024 роках UCMA перейшла 
від локальної експертизи до 
безпосередньої участі у глобальному 
переговорному процесі. Обрання 
Президента спілки Сергія Москвіна 
членом Платформи громадянського 
суспільства Україна-ЄС закріпило 
роль UCMA як офіційного голосу 
бізнесу в діалозі з Брюсселем.
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ЄВРОПЕЙСЬКА ІНТЕГРАЦІЯ: ВПРОВАДЖЕННЯ ACQUIS ЄС

29

Експерти UCMA були офіційно делеговані до урядових 
переговорних груп з підготовки Угоди про вступ 
України до ЄС: Розділ 4 «Вільний рух капіталу» та 
Розділ 9 «Фінансові послуги». Це забезпечує пряму 
участь спілки у формуванні переговорних позицій 
України, що є логічним переходом до впровадження 
актів ЄС у сфері ринків капіталу.
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Відзнаки та нагороди
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СТРАТЕГІЧНІ НАПРЯМИ

1. Глобальна та європейська інтеграція

2. Законотворчість та експертиза

3. Освіта

4. Інформаційне партнерство та публічність

Стратегія 2026-2030 «Капітал для майбутнього»



МІСІЯ ТА ВІЗІЯ

Місія: Створення прозорих, ліквідних та інтегрованих у глобальне фінансове 
середовище ринків акціонерного та боргового капіталу в Україні як 
ключових каталізаторів залучення інвестицій та інноваційного розвитку

Візія: Стати ключовим центром експертизи та консолідованим голосом 
спільноти професійних учасників, що забезпечує повну імплементацію acquis 
ЄС у національну практику для створення сучасних, надійних та 
конкурентоспроможних ринків капіталу
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ГЛОБАЛЬНА ТА ЄВРОПЕЙСЬКА ІНТЕГРАЦІЯ

Ціль: Досягнення статусу "Emerging Market" (за класифікацією MSCI/FTSE)

Ключові кроки:

• Просування впровадження паспортних прав (Passporting Rights) для фінансових послуг між 
Україною та ЄС

• Сприяння залученню іноземних інституційних інвесторів через спрощення доступу до 
українських ринків капіталу

• Адвокація визнання українського законодавства еквівалентним до норм ЄС

33

«Паспортні права» передбачають:

✓ Принцип «Єдиної ліцензії» (Single Passport): Якщо інвестиційна фірма чи банк отримали ліцензію на діяльність на ринках 

капіталу в Україні, вони мають право надавати ці послуги в будь-якій країні ЄС (через філії або дистанційно), базуючись на 

нагляді лише нашого регулятора (НКЦПФР).

✓ Взаємне визнання: Це означає, що регулятори ЄС визнають українське наглядове та регуляторне середовище (на базі 

імплементованого acquis ЄС) еквівалентним своєму.



ЗАКОНОТВОРЧІСТЬ ТА ЕКСПЕРТИЗА

Ціль: Розбудова цілісного правового поля ринків капіталу, гармонізованого з 
acquis ЄС, яке забезпечує справедливий баланс інтересів усіх учасників ринку

Ключові кроки:

• Участь у роботі  комітетів НКЦПФР, Координаційно-експертній Раді при НКЦПФР (за умов її 
створення) та робочих групах профільних комітетів ВРУ

• Фокус на сек'юритизації активів, розвитку ринку акціонерного капіталу та впровадженні 
інструментів "зеленого" фінансування (ESG-облігації)

• Експертиза податкового стимулювання для приватних інвесторів на фондовому ринку
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ОСВІТА

Ціль: Формування високопрофесійної спільноти учасників ринків капіталу, чия 
кваліфікація відповідає найкращим світовим практикам фінансового сектору

Ключові кроки:

• Створення постійно діючої освітньої платформи UCMA для роз’яснення складних регуляторних актів 
(регламентів та директив ЄС) та нових інструментів акціонерного й боргового капіталу

• Спільне з провідними університетами оновлення навчальних планів для підготовки фахівців нового 
покоління

• Організація спеціалізованих заходів з питань сталого інвестування (ESG) та інших актуальних питань 
розвитку ринків капіталу
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ІНФОРМАЦІЙНЕ ПАРТНЕРСТВО ТА ПУБЛІЧНІСТЬ

Ціль: Стати головним джерелом аналітики та новин ринків капіталу для 
медіа

Ключові кроки:

• Запуск щорічного аналітичного звіту про розвиток ринків капіталу

• Організація спеціалізованих панельних дискусій або круглих столів UCMA у межах 
національних та міжнародних форумів та конференцій

• Створення пулу експертів UCMA для регулярних коментарів у провідних ділових виданнях
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ОЧІКУВАНІ РЕЗУЛЬТАТИ ДО 2030 РОКУ

Українські ринки капіталу технічно та юридично об'єднані з 
ринками ЄС

Частка роздрібних інвесторів серед населення зросла до 10%+

Законодавство повністю відповідає директивам ЄС

UCMA є ключовим партнером державних органів у питаннях 
фінансування відбудови через ринкові фінансові інструменти
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КЛЮЧОВІ ІНДИКАТОРИ РЕАЛІЗАЦІЇ СТРАТЕГІЇ (KPI)

Compliance Score:Частка 
імплементованих норм 

acquis ЄС у сфері 
фінансових послуг

Market Depth: Кількість та 
обсяг нових емісій 
корпоративних та 

муніципальних облігацій, 
що отримали підтримку 

через законодавчі 
ініціативи UCMA

Expert Presence: Кількість 
стратегічних 

партнерських заходів, де 
UCMA виступає як 

ключовий експертний 
партнер
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Команда

• Інтелектуальний капітал UCMA є ї ї 
головним важелем впливу на державну 
політику. Високу якість аналітики гарантує 
науковий ценз членів спілки: 3 доктори 
наук та 11 кандидатів наук. Цей потенціал 
дозволяє UCMA не просто реагувати на 
регуляторні ініціативи, а виступати їх 
архітектором на засадах глибокої 
фахової експертизи

• За період існування представниками 
UCMA разом із партнерами організовано 
і проведено більше 150 семінарів, 
вебінарів, круглих столів та конференцій, 
а кількість заходів, у яких UCMA брала 
участь чи виступала інформаційним 
партнером перевищила 1000 39



Члени спілки з 2016 року 

Сергій Москвін

Олександр Нікішев

Оксана ПараскеваМикола Бурмака

Олена Величко Тетяна ЗацерковнаНаталя Назаренко

Євген Тимощенко



Фотогалерея членів спілки 

Сергій Волков Андрій Кувшинов Вячеслав Козак Ірина Заря

Тарас КозакВолодимир Посполітак Володимир Корнєєв Андрій Буряченко



Члени спілки у Збройних Силах України : 
Михайло Аршевський



Члени спілки у Збройних Силах України : 
Вадим Каганов

Президент "Європейської ліги ветеранів", військовослужбовець 1 БрОП "Буревій", Куп'янськ, 2025



Дякуємо!

Незважаючи на виклики та 

перешкоди, завдяки вашій 

підтримці та зацікавленості  

ми сподіваємось, що 

наступні 5 років будуть 

кращими, ніж попередні

Україна, 01103, м. Київ, вул. 
Андрія Верхогляда 2А, оф. 
459

https://ucma.org.ua/

www.facebook.com/ucma.ua

https://ucma.org.ua/
http://www.facebook.com/ucma.ua
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